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San niém yét HNX

M3 chirng khoan HTC

Ngay niém yét chinh thirc 07/05/2010
KhGi lugng CP niém yét 3.500.000
Khdi lugng CP luu hanh 3.500.000

Co ciu cb dong

Cé déng bén
ngoai HBQT, BGD,
40.83% BKS, KTT,
7.69%

EPS, ROA, ROE cac nam

17,537

== EPS (VND/CP)

——ROA

—B-ROE 26.4%

2007 2008 2009

Ngubn: BCTC kiém todn cua HOTRACO, ORS téng hop

Qua trinh hinh thanh va phat trién

- Tién than cta Cong ty C6 phan Thuang mai Hoc Mén 1a Céng ty Thuang
mai — Dau tu téng hap Huyén Hoc Mén.

- Cbng ty Thuong mai — dau tu tdng hgp Huyén Hoc Mdn chinh thirc chuyén
ddi thanh Cong ty C8 phan Thuang mai Hoc Mén tir ngay 01 thang 01 ndm
2002 theo Quyét dinh s6 7508/QD-UB ngay 14 thang 11 n&m 2001 cta Uy
ban nhan dan Thanh phé HO Chi Minh va hoat dong theo Gidy chirng nhan
dang ky kinh doanh s6 4103000761 do SG K& hoach va dau tu Thanh phd
HO6 Chi Minh cap lan dau ngay 31 thang 12 ndm 2001.

- V8n diéu I& sau khi c& phan hda & 14 ty dong. Sau 03 dgt phat hanh, vén
diéu Ié hién tai cia Cong ty dat 35 ty dong.

Nganh nghé kinh doanh chinh
- Kinh doanh xdng dau;
- Quan ly va kinh doanh chg dau mai;

Kinh doanh bat dong san;
- Dich vu gia cdng giét md gia suc;
- Kinh doanh dich vu nha hang.

Cong ty con — Cong ty TNHH Quan ly va Kinh doanh chg dau mdi

ndng san thuc phdm Héc Mén

- Von diéu lé: 1.400.000.000 dong (HOTRACO gop 100% von diéu Ié va diéu
hanh truc ti€p).

- Dia chi: 14/7A Nguyén Thi Séc, x8 Xudn Théi Bong, huyén Hoéc Mén,
Tp.HCM.

- Nganh nghé kinh doanh: Quan ly va kinh doanh chg dau méi Nong san
thuc phdm Héc Mén.

C6 déng I6n cua Hotraco:
- T6ng Cong ty Bén Thanh:
- Cong ty xang dau khu vuc II:

20% (VBL)
10% (VDL)

Cac thanh tich tiéu bi€u

Huén chuadng Lao dong Hang Ba (1991)
Huan chuang Lao dong Hang nhi (2000)
Huén chugng Lao dong Hang nhat (2007)
Nam trong bang xép hang VNR500 — Top Bdo Dién tlr Vietnamnet phdi
500 doanh nghiép I6n nhat Viét Nam nam  hgp vdi Cong ty CP Bao cao
2009 banh gia Viét Nam

HGi dong nha nudc
Chu tich nudc
Chu tich nudc
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HOAT DONG KINH DOANH

Hoat dong kinh doanh ctia CTCP TM Hoc Mén tap trung vao 05 linh vuc chinh la: kinh doanh
xang dau, quan ly cho dau méi, kinh doanh bat dong san, dich vu nha hang an uéng va gia céng
giét mé gia sc.

Hoat dong kinh doanh xdng dau - Péng gép nguén doanh thu va Igi nhuén 6n dinh cho Cong ty
trong qua khir va tuong lai.

Ngoai mang Iudi ban lé gom 12 clra hang xdng dau trén dia ban huyén Hoc Mon va Quan 12, Cong ty con
lam t8ng dai Iy cho céc doanh nghiép dau méi nhap khdu xéng dau (nhu Cong ty X&ng dau khu vuc II -
PETROLIMEX SAIGON) dé& cung cdp cho hdn 20 dai ly ban I trén dia ban Thanh phé H6 Chi Minh. Pay la
hoat dong mang lai doanh thu va Igi nhuan chd yéu cho Cong ty trong suét thoi gian qua.

Trong ndm 2009, do tinh hinh gia xdng dau thé gigi thudng xuyén bién dong cung vdi su’ suy giam cla kinh
t& ndi dia, hoat dong kinh doanh x3ng dau clia Cong ty bi thu hep din dén doanh s8 va Igi nhudn déu giam
stt. Tuy nhién, chiing toi van danh gid cao khd ndng déng gép ngudn doanh thu va Igi nhuan 6n dinh trong
két qua kinh doanh toan Cong ty trong nhiing nam ti€p theo khi nén kinh té thé gigi dang trén da hoi phuc.

Hoat dong quan ly va kinh doanh Chg dau méi néng san thuc pham Héc Mén - Ting cu'dng sirc
manh tai chinh cia Céng ty, dam bao ciu tric tai chinh tot dé thuc hién cac du an theo ké
hoach.

Déy la mdt trong ba Chd dau méi clia thanh phd H6 Chi Minh, véi quy mé 227 diém kinh doanh ban budn
rau, cl, qua... va 50 diém kinh doanh ban budn thit heo, thu hit hon 1.500 thuong nhan va lao dong dén
hoat dong kinh doanh tai chg, dudi su quan ly va kinh doanh clia Cong ty TNHH mot thanh vién Quan ly va
kinh doanh Chg d&u méi ndng san thuc phdm Héc Mdn (Cong ty con do Cdng ty C6 phan Thuong mai Héc
Mon dau tu 100% vG6n). Trong nam 2009, Cong ty da dua vao sir dung Khu nha pha I6c thit véi quy mo6 30
diém kinh doanh.

Day co thé dudc xem la thé manh ciia HOTRACO trén dia ban huyén va cac viing lan can. Hién tai, Chd di
vao hoat dong &n dinh va cd hudng phét trién rat t6t va lau dai. Dong thdi, doanh thu nhan trudc tir hoat
dong nay phan nao dam bao ngudn tai chinh cho HOTRACO thuc hién cac du an bat dong san theo ding ké
hoach.

Hoat dong kinh doanh bat dong san - Miii nhon trong chién lugc kinh doanh dai han.

C6ng ty la ch dau tu du an xdy dung cd s6 ha ting Khu dan cu’ Chg dau mdi néng san thuc phdm Héc Mén
vGi quy md 12,5 hecta, theo quy hoach cd 476 nén nha, trong dé 70% dé& phuc vu nhu ciu tai dinh cu va
30% Cbng ty dugc kinh doanh chuyén nhugng quyén st dung dat. Ngoai ra, Cong ty con dang thuc hién mét
s6 du an khac dd dudc Dai hdi dong cd dong théng qua dudc néu cu thé & phan sau. Hiéu qua cla hoat
dong nay da dong gop rat I16n cho hiéu qua chung ctia Cong ty tir ndm 2008 trd vé sau.

Hién tai, Cong ty ti€p tuc khai thac phan dat nén con lai trong du’ an khu dan cu chg dau moi NSTP Hoc Mon
12.5 ha hién hitu, dong thdi lién doanh véi Cong ty CP Xuit Nhap Khau Khanh Hoi (KHAHOMEX) va mot s6
ddi tac khac dé thuc hién dau tu cac du &n bat dong san tiém nang tiép theo.

Hoat dong dich vu nha hang an uéng - Pa dang héa linh vuc kinh doanh cua Cong ty, ty suat Igi
nhudn t6t cho Cong ty nhd tan dung ngudn nguyén vat liéu gia thap véi chat lugng cao.

Cong ty sd hitru moét nha hang Huang Cau c6 quy mo trén dién tich 457 m2, chuyén phuc vu tiéc cudi, hoi
nghi, karaoke,... Pay la dich vu cung (ng thém va gop phan da dang hda nganh nghé cia HOTRACO. Lgi
nhuan tir hoat dong nay chiém ty trong nhé trong téng Igi nhuén toan cdng ty, nhung cé ty suét sinh Igi cao
nhg Igi thé tir ngudn nguyén liéu gia thap véi chat lugng cao, trinh d6 tay nghé ché bién va phuc vu dugc
danh gia tot qua thai gian dai cung cap dich vu.
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Xac dinh 1a mang kinh doanh c6 Igi nhuén kha quan va tiém néng phét trién manh trén dia ban huyén Héc
Mén, HOTRACO da cé dinh hudng phat trién nha hang Huang Cau thanh Trung tdm tiéc cudi — Nha hang —
Karaoke — Hoi nghi vdi dién tich tang gap d6i va quy mé tir 5-6 tang.

Hoat ddng gia cdng giét mé gia suc:

D4y la mot hoat déng gan lién vGi hoat dong quan ly chg ndng san dau mdi Héc Mon. Cong ty hién dang
quan ly va khai thac Lo giét mé gia stc trung tdm vdi dién tich 6.500 m2, véi quy trinh giét mé treo cdng suat
1.000 con/ngay, ding theo quy dinh clia nganh thd y va ddm bao vé sinh an toan thuc phdm. Hién nay cac
thugng nhan hoat dong tai huyén Hoc Mon, quan Tan Binh va cac vlng lan can trong thanh phd dang dan
tim dén 16 cung cdp sb lugng thit heo clia cong ty.

PHAN TICH TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH (Bvi: triéu ddng)  MOT SO CHI TIEU TAI CHINH
Chi tiéu 2007 2008 2009 2010F Chi tiéu 2007 2008 2009 2010F
Doanh thu thuan 775,408 892,309 515,312 581,186 Chi sé'tang trudong
Gia v6n hang ban 754,431 829,077 454,729 529,640 Téng trudng doanh thu -21.87% 15.08%  -42.25% 12.78%
Lgi nhuan gop 20,977 63,232 60,583 51,546 Tang trudng EBIT -30.97% 435.01% -18.25%  -33.69%
CPBH & CPQLDN 15,228 32,473 35,438 34,871 Tang trudng tai san 5.37% 23.78% 13.39% 22.23%
Lgi nhuén HDKD 5,749 30,759 25,145 16,675 Tang trudng von chu sd hitu -13.62% 68.10% 23.99% 7.55%
Chi phi tai chinh 115 139 29 732
Doanh thu tai chinh 2,253 10,872 10,009 8,017 Chi s6'lgi nhuin
Lgi nhuan khac 1,261 260 104 322 Ty suét Igi nhuan gop 2.71% 7.09% 11.76% 8.87%
Lgi nhuén trudc thué 9,149 41,751 35,229 24,281 Ty sudt Igi nhuén hoat dong 0.74% 3.45% 4.88% 2.87%
Thué TNDN phai np 2,833 11,062 6,187 5,827 Ty sudt Igi nhuan trudc thué 1.18% 4.68% 6.84% 4.18%
Lgi nhuan sau thué 6,316 30,690 29,041 18,454 Ty sudt Igi nhuan sau thué 0.81% 3.44% 5.64% 3.18%
BANG CAN POI KE TOAN ROA 331%  14.00%  11.22%  2.17%
Chi tiéu 2007 2008 2009 2010F ROE 10.89% 42.59% 28.70% 15.87%
Tai san ngén han 144,814 154,103 178,036 268,763 EPS co ban (d6ng) (*) 3,609 17,537 8,298 5,272
Tién 70,714 94,781 90,436 43,053
Cac khoan phai thu 27,792 32,433 13,615 16,605 Chi sé'thanh toan
Hang ton kho 46,270 16,485 41,293 179,173 Kha nang thanh toan 1.03 1.03 1.10 1.31
DAu tu tai chinh ngan han 0 10,354 32,209 29,059 Kha ndng thanh toan nhanh 0.70 0.92 0.84 0.44
Tai san ngdn han khac 38 51 483 872
Tai san dai han 51,118 88,421 96,972 67,391 Céu tric tai chinh
Tai san c6 dinh 4,918 13,003 15,129 14,313 Tai san ngan han 73.91% 63.54% 64.74% 75.79%
Xay dung cc ban dé dang 18,329 20,846 19,951 0 Tai san dai han 26.09% 36.46% 35.26% 20.05%
Pau tu tai chinh dai han 134 106 7,896 8,054 NG ngan han 71.53% 61.82% 58.99% 61.15%
Tai san dai han khac 7,108 20,465 12,786 1,163 Ng dai han 1.04% 0.93% 0.27% 3.01%
Téng tai san 195,932 242,525 275,008 336,153 Vén cht s hitu 27.44% 37.26% 40.74% 35.85%
Ng ngén han 140,148 149,918 162,220 205,541 (*) EPS co' bdn duoc tinh trén Von didu 18 cudi ky.
N dai han 2,028 2,244 749 10,109 (%¥) S5 Jigu ndm 2010 do ORS ubc tinh.
V8n cht s& hiiu 53,755 90,364 112,041 120,504
T8ng ngudn vén 195932 242,525 275,009 336,153 Nguén: Hotraco HTC, ORS ubc tinh
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Co cdu doanh thu qua cdc ndm

2007 96.18% 2.52%]

2008 87.06% 3.40%

2009 85.75% 7.48%

¥ Kinh doanh nha

® Hoatddng chg ®Giét mé gia slic = Khac

W X3ng dau ® An ubng

Co cdu doanh thu nam 2009

= Xdng dau

® An udng

= Kinh doanh nha
= Hoat déng chg
® Giét m6 gia slic

= Khac

0.7% 7.4%

Tang trudng Doanh thu — L3i gép cdc ndm

892

2007 2008 2009

= T6ng doanhthu ®Gidvén = L&igdp

Co' céu doanh thu va loi nhuén dang chuyén dich dén qua cac ndm, theo hutng ting
dan ty trong dong gop cua linh vuc kinh doanh bat dong san. Pdy cling la muc tiéu
ma héi déng quan tri céng ty dang hudng tdi trong chién luoc phat trién kinh doanh
nhiing ném tiép theo nham tan dung tét loi thé vé tai chinh, t6i da hda loi nhudn cho

c6'déng.

Diém nhan trong c cdu doanh thu va Igi nhudn cla Hotraco trong ndm 2009 vira
qua do la hoat déng kinh doanh bat dong san vdi hiéu sudt sinh IGi khd cao mac du
cdng ty hoat dong trong linh vuc nay khong lau. Cu thé nhu, ty suét Igi nhuan thu
dugc tir du an khu dén cu Chg ddu mdi néng san phia Bac Thanh phé (nay la Khu
dan cu Chg dau méi Néng san Thuc phdm Héc Mén) dugc danh gia cao va la mot
trong nhitng ngudn thu chinh cho doanh nghiép trong vai ndm trd lai day. Vdi tiém
luc vitng manh vé tai chinh va ngudn bat dong san trén dia ban, HGi dong quan tri

va ban diéu hanh cdng ty da cé dinh hudng phat trién lau dai trong linh vuc nay.

Hau hét cac dy an dau tu bat dong san cia HOTRACO dugc bt dau khdi cong tir
dau ndm 2010, vi vay trong nam 2010, két qua kinh doanh ctia HOTRACO trong linh
vUC nay sé cd su sut giam tudng ng so vdi két qua dat dugc trong qua khar. Dy
ki€n tir cudi ndm 2011 tr@ di, khi cac du an dan hinh thanh va ghi nhan doanh sg,
doanh thu va Igi nhuan ctia HOTRACO sé tang trudng trd lai.

Chi s6'tai chinh kh3 tot, thé hién khd ndng sinh loi cao cung néng luc tai chinh vitng
manh cia HOTRACO. Déy lé nén tang quan trong dé HOTRACO hoan thanh cac du’

an béat dong san theo dung ké hoach dé ra.

Kha nang sinh Igi: Cac ty s6 vé ROA va ROE déu cho thay kha nang sinh Igi cla
Hotraco & tuong d6i 6n dinh qua tirng ndm, cac ty s6 vé kha n3ng sinh I5i hay lgi
nhuadn sau thué cling dat dugc do tin cdy cao. EPS luon dat mic kha cao, dac biét
khi HOTRACO tham gia vao linh vuc kinh doanh bat dong san tir nam 2008. Mdrc EPS
duy ki€n nam 2010 khong thdp han nhiéu so véi mirc thyc hién nam 2009, do quy dat
nén co thé tao ra ngudn doanh thu va Igi nhun tir kinh doanh bat dong san khéng
con nhiéu, c6 kha ndng dugc HOTRACO chao ban hét trong 2 ndm 2010-2011.

Kha nang thanh toan: Vong quay cac khoan phai thu kha nhanh, dong thdi
HOTRACO tan dung dugc ngudn tai chinh kha 16n thong qua khoan doanh thu nhan
trudc cla hoat dong chg. Nhitng diéu nay tao cho HOTRACO kha ndng thanh toan
cao, day cling c6 thé xem la diém manh cla Céng ty.

Cau tric tai chinh: Nam 2009, cdu tric tai chinh cia HOTRACO nghiéng nhiéu vé
Ng phai trd nhdm tan dung t6t ngudn vén tir khoan doanh thu nhan trudc. Khoan
doanh thu nay du kién s& dudc phan b8 dan vao doanh thu hoat déng, tao ra ngudn
doanh thu 6n dinh trong nhitng n&m ti€p theo, ddng thdi gép phan nang cao ning
luc tai chinh ciia HOTRACO. Theo k€& hoach kinh doanh giai doan 2010-2015,
HOTRACO d&ay manh hoat déng kinh doanh trong linh vuc dau tu bat déng san trén
dia ban Huyén Hoc Mon. Nhu cau von dau tu kha 16n, nhiéu kha ndng HOTRACO sé
huy dong tir ngudn vGn vay va von cht s@ hitu thong qua phat hanh téng von. Tuy
nhién, ching t6i danh gid cao tinh kha thi ctia cac du an dau tu cling nhu kinh

nghiém cutia Ban diéu hanh trong viéc can d6i cac ngudn vén phu hgp véi nhu cau

Phong Phan Tich & Tu' Van Pau Tu
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THONG TIN CAC DU AN BAT PONG SAN:

1 - Du an Chg dau méi phia Bic thanh phé (nay la Chg dau

2 - Dy an dau tu co sé ha tang Khu dan cu Chg dau mai phia

mdi ndng san thuc pham Hoc Mén):

Ngoai Khu nha 16ng chg rau va Khu nha [6ng chg thit da di vao hoat
dong 6n dinh, trong ndm Cdng ty da dua khu nha pha 16c thit di vao
hoat déng, dong thdi ti€p tuc hoan thién cac thi tuc va thi cong cac
hang muc cong trinh thudc giai doan 2 truc ti€p phuc vu cho kinh
doanh tai Chg nhdm néng cao gia tri gia tdng va ty sudt sinh Igi tir
hoat dong nay.

3 - DU an mé rong nha hang Huong Cau:

Cong ty da nhan chuyén nhugng quyén st dung dat véi dién tich 1a 804
m2. Tién hanh hoan ddi dién tich dat cua clra hang Vudn Dlra dé mua

chi dinh vdn phong ctia Cong ty Cong ich huyén Hoc Mon (co vi tri lién

k& vdi nha hang Hudng Cau) theo su chi dao clia Uy ban nhan dan
thanh phd. Sau khi hoan tat cac budc trén Cong ty sé thuc hién du an
dau tu mdi khu nha hang tiéc cudi - hoi nghi - van phong cho thué.
Theo dd, nha hang sé co dién tich téng tir 457 m2 Ién thanh 1.200 m2.
Dy kién khdi cdng trong ndm 2010 va hoan thanh sau 2 ndm, tdng vén
dau tu cho du an khoang 30 ty dong.

Béac thanh pho:

Cong ty da hoan thanh cd ban phan cd sd ha tang cla du an nay, da
ban giao 335 nén va gidy chirng nhan quyén sir dung dat 314 nén dat
cho cac d6i tugng thudc dién tai dinh cu.

DGi v6i 141 nén Coéng ty dugc phép kinh doanh d& thu hdi vén,
HOTRACO d3 tién hanh chuyén nhugng quyén st dung 84 nén dét
theo gia kinh doanh. Du kién, Cong ty tiép tuc chuyén nhugng hét quy
nén con lai trong 2 nam 2010-2011.

4- Dy an dau tu khu dan cu 25 hecta tai xa Xuan Théi Pong:

Pay la phan md rong cla khu dan cu hién hitu da dugc phé duyét quy
hoach ty 1& 1/2000. Hién nay, Uy ban nhan dan huyén d3 thun chl
trugng cho Cong ty lam chu dau tu va dang xin y kién quy hoach cla
cac cd quan cd thdm quyén.

Cong ty da chun bi dugc dién tich dat gan 4 hecta véi tdng gia tri
dén bu khoang 44 ty dong. Theo du dinh, Cong ty sé tién hanh dau tu
giai doan 1 véi qui md la 5 hecta.

5- Du an Khu Trung tam thucng mai — Chung cu cao tang :

Cong ty da dugc UBND thanh phd phé duyét chdp thuan chd truong
thay ddi cong ning Khu dich vu cong cdng thudc Du an Chg dau mdi
NSTP Hoc Mén thanh Khu Trung tam thuong mai - Chung cu cao tang
6 t8ng dién tich 1,2 ha, vdi qui md cao 18 tang, trong d6 khu thuang
mai cao 4 tang, khu chung cu’ cao 14 ting, cdng vdi 2 tAng ham dé xe
va ky thuat. UBND huyén Hoc Mon dad phé duyét dé an quy hoach
diéu chinh chi tiét 1/500.

Dy an da dugc ti€n hanh khdi cong vao ngay 27/4/2010. HOTRACO
hop tac vai Cong ty C6 phan Xuat Nhap Khiu Khanh Hoi dé thuc hién
du &n nay, tdng von dau tu du kién khoang 550 ty dong, thdi gian
thuc hién trong vong 26 thang.

Phong Phan Tich & Tu' Van Pau Tu
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KE HOACH KINH DOANH 2010:

Von o dong | 35.000  35.000 | 100,00% | 35.000 100%
diéu lé

Téng "

o Tr.déng | 525.444 | 586.401 @ 111,60% @ 129.722 2%
INTT | Tr.dong | 352290 @ 24.828 | 70,48% & 5.010 20%
INST | Tr.dong | 29.041 @ 18.847 = 64,90%  4.026 21%
Ty lé c6

e % 16% 18% | 128,57% n/a n/a

(Ngudn: Nghj quyét PHDCD HOTRACO ném 2010, Béo cdo tai chinh chua hgp nhat
Quy 1/2010)

PHAN TICH SWOT

Cong ty nhan dudc su hé trg nhiét tinh tr Téng Cong ty B&n Thanh,
Huyén Gy, Uy ban nhan dan huyén Héc Mdn va cac ddi téc trong kinh
doanh.

Cong ty da dy bao dugc tinh hinh thi trudng cung véi viéc tép trung khai
thac cac thé manh cling nhu tiém nang clia minh tir d6 xac dinh muc tiéu
chu yéu va chién lugc kinh doanh trong ngédn han.

Cong tac didu hanh cla Hdi dong quan tri va Ban Téng giam ddc da cé
nhiéu c8 gang, dap ('ng dugc yéu cau phat trién clia Cong ty.

Cong ty da thu dugc doanh thu va Igi nhuan tir hoat dong kinh doanh
bat dong san tai du an dau tu xay dung cc s§ ha tang khu dan cu Chg
dau moi.

CO HOI

Kinh t&€ Viét Nam dugdc du bao sGm vugt qua suy thoai, sé tang trudng
8n dinh trong nhitng n&m tiép theo, nhu ciu va gia cho thué van phong
s€ hdi phuc cling véi da tang trudng trd lai clia kinh té€ toan cau.

DGi s6ng clia ngudi dan tirng budc dugc nang cao, nhu cau tiéu dung
trong nén kinh t€ cling gia tdng tuang Ung.

Tinh hinh chinh tri - x& hdi 6n dinh, du béo lugng khach du lich s& ting
trG lai cac nam ti€p theo, gop phan lam gia tdng doanh s6 hoat dong
thuong mai.

K& hoach doanh thu n&m 2010 dudc Pai hdi dong ¢ dong théng qua
cao han mirc thyc hién dugc nam 2009, nhung Igi nhuan sau thué nam
2010 dugc xay dung thap hon so véi cing ky nam trudc. Nguyén nhan
chu yéu do su sut giam manh cla Igi nhudn tir hoat dong kinh doanh
b4t ddng san. Cu thé&, Coéng ty du kién chi thuc hién chuyén nhugng
phan dién tich con lai cia Du an Khu dan cu (khoang 3.000 m2 trong
téng s6 60.600 m2, tuong 'ng 4,95%) trong ndm 2010, dong thdi tap
trung ngudn luc dé& chuan bi dau tu vao cac du &n méi.

Ngoai ra, ndm 2010 HOTRACO khdng con dugc hudng uu ddi mién
giam thué thu nhdp doanh nghiép nhu nhitng ndm trudc. Diéu nay ciing
gbp phan lam Igi nhudn sau thué theo k€ hoach ndm 2010 gidm so vdi
muc thuc hién nam 2009.

K& hoach kinh doanh nam 2010 clia HOTRACO la kha hgp ly. Mac du
didu nay s& lam giam mirc d6 hdp dan cta cd phiéu HOTRACO néu so
sanh chi tiéu EPS clia ndm 2010 véi cung ky nhifng ndm trudc, nhung
ching t6i ky vong vao nhitng du an dau tu kha thi trong giai doan
2010-2015 s€ lam gia tang doanh thu va Igi nhuén ctia HOTRACO cho
nhifng ndm tai chinh ti€p theo.

PIEM YEU

oI ngli cdn bd quan ly cia Cong ty con thi€u so véi nhu cau phat
trién. Trinh d6 va nang luc chuy@n mdn clia can bd quan ly chua dong
déu.

Chua c6 nhiéu kinh nghiém chuyén mén trong linh vuc kinh doanh cho
thué van phong va kinh doanh bat dong san.

Ngudn von cla cbéng ty con han ché so vdi nhitng du an véi quy mo
v6n 16n nén cd thé doanh nghiép s& phai di vay dé& thuc hién du an
trong diéu kién |3i sudt tuong dGi cao hién tai.

Tuy dat dugc két qua kha quan so v8i ké hoach nhung chat lugng
chua cao, thi phan chua that vitng chac, ap luc canh tranh ddi vdi
doanh nghiép con rat cao nhat la trong viéc dau thau cung cap nhién
liéu cho khu vuc san xudt cong nghiép.

Hoat ddng kinh doanh x8ng ddu ngay cang phat trién da dang, c
nhiéu thanh phan kinh t& tham gia, tinh canh tranh ngay cang gay gat,
ddng thdi gia ca va nguon hang phu thudc vao thé gidi.

Hién tai, ngudn cung vdn phong cho thué khéng ngirng gia tdng s€ lam
gia cho thué cé xu hudéng gidm.

Khi Viét Nam gia nhap t8 chiic Thuong mai Thé gidi WTO tao ra nhiéu
thach thirc d6i véi Cong ty trong qua trinh canh tranh va hoi nhap.

Phong Phan Tich & Tu' Van Pau Tu
Email: ana@ors.com.vn
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DINH GIA — KHUYEN NGHI PAU TU

Trong diéu kién nén kinh t€ trén da hoi phuc, toc do tang trudng doanh thu ndm 2010 dy kién tang han 10% so véi clng ky ndam 2009, Igi nhuan

sau thué chi dat khoang 70% so véi clng ky do su sut gidm manh Igi nhudn tir hoat dong kinh doanh bat dong san.

Nhiing ndm ti€p theo, doanh thu sé& tdng dan nhd téng trudng doanh s8 ti hoat dong kinh doanh x3ng dau, va cdc dy an bat dong san dau tu bat
dau dugc ghi nhdn doanh thu. Két qua Igi nhuan cling sé co sy gia tdng tugng ng ti nhitng hoat dong nay.

Két qua dinh gia Khuyén nghi dau tu

Phuong phap Gié Ty trong Mrc P/E trung binh thi truGng hién nay theo ching t6i la khoang 13x.
Chiét khau dong tién ty do - FCFF 56.379 25% DE xac dinh gia tri noi tai clia ¢8 phiéu HTC, chiing tdi tién hanh dinh gia
Phuang phap thu nhdp con lai - RIM 50,309 250 theo 5 phudng phap. Theo két qua dinh gia, mdrc gia binh quan clia HTC
Phugng phép P/E 47,452 20% vao khoang 46.276 dong/cd phiéu, tuong ('ng mirc P/E khoadng 9x,
PhuGng phép P/B 35,457 20% chiing tdi cho réng déy Ia mirc gia kha hdp dan dé dau tu.
Phuang phép chiét khéu ¢4 tifc - DDM 30,225 10% HTC 13 mot c6 phiéu cd tiém ning ting truéng va gid tri cd ban tét, phu
Gid binh quén (dong/c6 phiéu) 46.276 hgp vdi chién luge ddu tu trung va dai han.

KHUYEN CAO SU DUNG

Bdo cdo nay dudc cung cp bdi Cong ty C8 phan Chitng khoan Phudng Dong. Méc du ndi dung bao cdo dudc viét dua trén ngudn thong tin dang tin
céy vao thdi diém cdng bS va nhitng xem xét than trong clia ngudi phan tich; tuy nhién cac nhan dinh va du doan chi Ia quan diém ca nhan cla
ngudi phan tich ma khéng dai dién cho quan diém Cong ty C& phan Chirng khoan Phuong Dong. Céng ty C8 phan Ching khoan Phucng Béng va
ngudi phan tich khong chiu bat ky trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xac clia cac thong tin dugc dé cap trong bao cao nay.

Bdo cao nay la tai san dudc gilt ban quyén tai Cong ty C8 phan Chiing Khoan Phuang DAng. Béo c4o nay chi dudc sao chép, bb sung, stra d6i hodc
phét hanh tirng phan hay toan bd ndi dung khi ¢ su ddng y clia Cong ty C5 phan Chitng khoan Phuong DBéng.

Cong ty C6 phan Chirng khoan PHUONG PONG
Dia chi: 194 Nguyén Cong Tr(, P. Nguyén Thai Binh, Quén I, Tp.HCM
Tel: (84-8) 3.914.4290 - Fax: (84-8) 3.914.2295
Website: www.ors.com.vn
Email: info@ors.com.vn
Hot-line nhan Iénh: (84-8) 3.914.4748

Chi nhanh CAN THO' Chi nhanh TAN BINH
25A Chau Van Liém, Quan Ninh Kiéu, Tp. Can Thg 435G-H Hoang Van Thy, Quan Tan Binh, Tp.HCM
Tel: (0710) 381 7828 - Fax: (0710) 381 7829 Tel: (08) 381 18926 - Fax: (08) 381 18927
Chi nhanh PONG BIEN Chi nhanh HA NOI
72/15 Bong Khai, Tp. Bién Hoa 260-262 Ba Triéu, Q. Hai Ba Trung, Ha NGi
Tel: (061) 387 8073 - Fax: (061) 387 8075 Tel: (04) 39726165 - Fax: (04) 62782946
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